Statens offentliga utredningar. 1955:43
Om Riksbankens sedelutgivningsritt och dirmed
sammanhiingande penningpolitiska fragor. Kapitel 1.

Historik 6ver den svenska lagstiftningen om sedelutgivningen m.m.

Sedlarnas art samt regler for sedelinlosningsskyldigheten

Sveriges forsta penningsedlar voro de av Stockholms Banco (»Palmstruchska
banken») utgivna s.k. kreditivsedlarna. Det rdder knappast nagot tvivel om att
kreditivsedlarna dro att betrakta som virldens forsta fullt utbildade, av en
bank utgivna sedelmynt. Kreditivsedlarna skulle visserligen vara ett slags
inséttningsbevis och givas endast & den, som hade penningar innestiaende i
banken, men detta efterlevdes icke. Kreditivsedlarna tillkommo némligen
overvigande icke pa grund av insittning utan till f6ljd av utlining.! Dirav
foljer, att banken kunde utgiva sidana sedlar utan begransning. Héarav
begagnade sig dven Kungl. Maj:t. Kreditivsedelutgivningen borjade ar 1661,
men redan ar 1664 hade den Overstigit vad som utan rubbning av den
ckonomiska jamvikten kunde absorberas av den allméinna roérelsen, vilket
ledde till bankens undergang, da den -- oaktat av Kungl. Maj:t vidtagna
stodatgdrder -- icke kunde inl6sa kreditivsedlarna med hart mynt.

Den oOverdrivna kreditivsedelutgivningen i Stockholms Banco &astadkom
stor misstro hos allménheten. Nar ar 1668 en ny bank grundades, vilken
stidlldes under rikets stdnders {forvaltning, forbjods ocksd uttryckligen
utgivning av dylika sedlar »eller andre, som ther til kunna hafwa lijknelse».

Vid flera tillfdllen under de ndrmaste decennierna, da statsfinanserna voro
anstrangda, kommo dock framstéillningar fran Kungl. Maj:t till banko-
fullméktige om att utgiva kreditivsedlar. Bankofullmiktige kunde emellertid
avvisa dessa framstéillningar under hianvisning till ovanndmnda forbud.

Den allminna rorelsens behov av ett mera ldatthanterligt betalningsmedel &dn
det tunga och oviga platmyntet ledde till att banken ar 1701 bérjade utgiva
s.k. transportsedlar (vilket @ven Stockholms Banco gjort under sitt sista ar).
Transportsedlarna voro insédttningsbevis, som kunde transporteras frdn man till
man. De fungerade ddrmed i praktiken som véra dagars sedlar, ehuru givetvis,
pa grund av att transporten skulle goéras skriftligen, betydligt mera tungrott.
Utgivningen av transportsedlar 6kades viasentligt fran &r 1726, da de gjordes
till lagligt betalningsmedel i kronans uppbérd.

Transportsedlarnas karaktdr av inséttningsbevis innebar dels att de kunde
lyda a brutna belopp i vilken som helst av de datida myntenheterna (den
gingse enheten var daler kopparmynt), beroende péd storleken av den gjorda
insdttningen i banken, dels ock att sedlarna fardigstdlldes forst i den man de
utldmnades av bankens kassor. Det 1lag i sakens natur att den som presenterade
en transportsedel skulle utfd dess belopp i samma hardmynt som inséttningen
avsett.

Till det yttre behdllo sedlarna denna karaktir av inséttningsbevis édnda fram
till 1830-talet, for de minsta valdrerna t.o.m. dnnu ldngre. I realiteten kom
banken emellertid ganska snart till en sedelutgivning av samma slag som den i
Stockholms Banco. »Inséttningen» kunde goéras av banken sjilv; det tillgodo-
havande, som skulle ligga bakom sedeln, kunde m.a.o. utgbéras av en av
banken beviljad kredit. Denna utveckling var helt genomférd i borjan av 1740-
talet. D4 borjade banken utgiva sedlar i fasta valdrer, forst 36 resp. 24 daler
kopparmynt, senare dven 12, 9 resp. 6 daler kopparmynt. Dessa sedlar be-
hovde trots namnet icke transporteras. Vid denna tid bdrjade banken fardig-
stdlla sedlar i forrad.

Sedelutgivningen vixte snabbt. Genom ett Kungl. plakat av ar 1745 be-
friades banken fran skyldigheten att inldsa sedlarna med annat &dn koppar-

! Nagra forfattningsbestimmelser om kreditivsedlarna ansagos icke erforderliga.



skiljemynt. Sedlarnas kursvirde i den allmidnna rorelsen sjonk. Sedan man
linge dryftat fragan om en realisation, d.v.s. aterupptagandet av sedlarnas
inlésen med hart mynt men med mindre &n deras nominella virde, bestdmdes
ar 1776, att bankens sedlar skulle inlosas med silver efter en kurs av 18 daler
kopparmynt lika med 1 riksdaler i silver. Denna kurs motsvarade »thet
gangbara wirde, hwartil en Swensk Specie-Riksdaler pd nagon tid liksom sielf
sig satt», och innebar en depreciering av bankens sedlar med 50 %.

Innebdrden av 1776 ars reform av det svenska penningvdsendet var, att
detta baserades pa ett enda mynt, ndmligen riksdalern i silver, i stillet for pa
det dittills rddande systemet med ett flertal myntsorter och rékneenheter.
Bankens sedlar stédlldes darefter uteslutande pa riksdaler, med tilligget specie
for att beteckna deras inlosbarhet med hart mynt.

Denna ordning blev icke lédnge bestdende. Riksgédldskontoret borjade ar
1789 utgiva sedlar, vilka snart blevo det vanligaste betalningsmedlet. Da
uppskov pa obestimd tid med silverinldsningen av riksgédldskontorets sedlar
snart medgavs, borjade dessa sedlar 16pa med disagio gentemot bankens
sedlar, vilka dérvid borjade forsvinna ur rorelsen. Enligt en lag av ar 1802
skulle riksgéldskontorets sedlar inlosas med bankens sedlar i forhéllandet 1Y%
riksdaler i riksgédldssedlar lika med 1 riksdaler i bankosedlar. Denna virde-
relation bibeholls allt framgent. Tvart emot grundtanken i 1802 &rs
realisation fortsattes emissionerna av riksgéldssedlar.

Ar 1809 upphérde banken i praktiken att inldsa sina sedlar med silver och &r
1818 upphévdes skyldigheten att verkstilla dylik inlosen dven formellt.

Resultatet av den hidr ovan skisserade utvecklingen blev, att landet efter hand
fick tre valutor:

riksdaler i silver eller »riksdaler specie» (i egentlig mening),

riksdaler i bankosedlar eller »riksdaler banko»,

riksdaler i riksgéldssedlar eller »riksdaler riksgélds».

Anmairkas bor, att sdvidl bankens som riksgildskontorets sedlar 16do pa
»riksdaler specie», ehuru sedlarna icke langre inléstes med hart mynt.

Ar 1830 antogs ett forslag om myntbestimning, som innebar, att bankens
sedlar skulle inlosas med silver efter en kurs av 2 2/3 riksdaler 1 bankosedlar
lika med 1 riksdaler i silver. Denna kurs motsvarade det medelvarde i silver, for
vilket bankens sedlar under en léngre tid varit gangbara i den allménna
rorelsen, och innebar en depreciering av bankosedlarna med 62,5 %. Riksdaler
riksgilds skulle inldsas efter en kurs av 4 riksdaler = 1 riksdaler i silver.

Inlésningen av sedlarna med silver i enlighet hirmed borjade den | oktober
1834. 1 samband hiarmed inférdes en helt ny typ av sedlar. Sedeln hade e¢j
langre karaktidr av inséttningsbevis utan innehdll en 16ftesmening, innebérande
att banken skulle inl6sa den med s& och s& mycket silver. Inférandet ar 1855 av
en ny myntenhet, riksdaler riksmynt, innebar ingen édndring hérutinnan.

Guldmynt hade préaglats i vart land sedan flera sekler tillbaka. De ingingo
emellertid icke i landets egentliga myntsystem utan voro nidrmast dels inter-
nationella handelsmynt, dels presentmynt fér de hogre socialklasserna. Banko-
fullméktige faststdllde tid efter annan de kurser, till vilka dukater skulle in-
resp. utvdxlas i banken. I samband med de landvinningar, som guldmyntfoten
gjorde i vdrlden i mitten av 1800-talet, uppkom emellertid dven hos oss fragan
om Overgang fran silver- till guldmyntfot. Beslut om sadan Overgang fattades
ar 1873, da Sverige och Danmark ingingo den skandinaviska myntunionen, till
vilken Norge tva ar senare anslot sig. P4 bankens sedlar kom detta till uttryck
pa det sittet, att 16ftet om inlésen av sedeln fran att avse sd och sd mycket
silver dndrades till »guldmynt enligt lagen om rikets mynt den 30 maj 1873».

I samband déarmed éndrades § 72 regeringsformen, vilken paragraf sedan ar
1830 innehéllit bestimmelse om skyldighet for riksbanken att vid anfordran
inlosa sina sedlar med silver, att avse skyldighet att inlosa sedlarna efter deras
lydelse med silver eller guld (se SFS 1873, nr 21). Inlésen med silver avsig
sddana sedlar, som utgivits fore ikrafttradandet av 1873 ars myntlag. I samband



med tillkomsten ar 1897 av ny lag for Sveriges riksbank borttogos orden »med
silver» ur § 72 regeringsformen (se SFS 1897, nr 32).

Guldinlésningsskyldigheten var sedan suspenderad under tiden den 18 maj
1915 -- den 4 februari 1916 och den 18 mars 1920 -- den 31 mars 1924. Fran
och med den 28 september 1931 har riksbanken jamlikt successivt féornyade
beslut av Kungl. Maj:t resp. av Kungl. Maj:t och riksdagen varit fritagen fran
skyldigheten att inlosa sina sedlar med guld; den nu géillande kungorelsen i
amnet dr av den 3 juni 1955 och avser tiden till utgdngen av juni 1956 (se SFS
1955, nr 311).

Sedeltickningsbestiimmelser

De bestimmelser angadende metalltickning av riksbankens sedlar, som ut-
fardats fore ar 1845, gingo i allménhet ut pé att tdckningen skulle uppga till en
viss kvot av den utelopande sedelmingden. I 1779 ars bankoreglemente stad-
gades silunda, att riksbanken borde dgna all omsorg at att uppbringa den »red-
bara och roérliga fonden» till tre fjardedelar av hela véxelbankogilden, d.v.s.
utelépande sedlar samt for transportrikning innestdende assignationsfond.
Denna bestimmelse torde fa ses mot bakgrunden av den tidigare utvecklingen,
genom vilken sedlarna blivit oinldsliga, tills de genom 1776 é&rs realisation
inldstes till halva vérdet. I samband med den nya myntrealisation, som beslots
ar 1830, utfirdades nya bestammelser. Det stadgades dérvid, att sedelstocken
jamte belopp innestdende & rdkning till fem é&ttondelar skulle vara tickt av
metallisk kassa. 1834 dndrade bankoutskottet proportionen till tvd femtedelar.

Sedan England genom den s.k. Peelska bankakten av ar 1844, vars bakgrund
skall belysas i nésta kapitel, ordnat sin sedelutgivning enligt det s.k. kon-
tingentsystemet, som kridvde full tdckning av sedlarna utover en viss kon-
tingent, anslot sig dven Sverige till detta system. Genom 1845 éars banko-
reglemente bestimdes sadlunda, att riksbanken skulle ha ritt att utge sedlar for
ett belopp motsvarande den metalliska kassan (guld och silver), fordringar i
utlandet och dérutdver ett belopp av 20 milj. riksdaler banco. Valutatillgangar
likstdlldes alltsi med den metalliska kassan. A andra sidan krivdes liksom
forut tickning icke endast for utelopande sedlar utan ocksa for avista deposita.
Har forelag alltsa en avvikelse gentemot den engelska lagstiftningen, vilket bor
ses mot bakgrunden av den ildre svenska lagstiftningen. Ar 1858 hdojdes den
tdckningsfria kontingenten till 30 milj. riksdaler riksmynt och ar 1879 till 35
milj. riksdaler riksmynt. Under 1870-talet modifierades successivt reglerna for
vilka skulder, som i tdckningshidnseende skulle likstdllas med uteldpande
sedlar. Fran och med ar 1875 foreldg sélunda tickningsplikt endast for medel
innestadende pé foliordkning samt for utelépande postviaxlar.

Den ar 1881 tillsatta stora bankkommittén framlade ar 1883 ett betdnkande,
som huvudsakligen behandlade de privata affarsbankernas organisation men
ocksa innefattade forslag till ny lagstiftning for riksbanken. Riksbanken forut-
sattes successivt komma att overtaga de enskilda bankernas sedelutgivning. De
nya bestdmmelser, som foreslogos rérande sedelutgivningen, antogos i huvud-
sak av 1887 ars riksdag. Paragrafen om sedeltickningsbestimmelserna i 1887
ars bankoreglemente (§ 5) fick foljande lydelse:

Mom. 1. Riksbanken dge att utgiva sedlar till det belopp, som motsvaras av foljande till-
géngar:

a) metallisk kassa sé berdknad som i § 6 sdgs;

b) pa utrikes ort nedsatt eller under transport darifrdn varande, mot sjofara forsédkrat
guldmynt eller omyntat guld; och

¢) hos bankinrittningar eller handelshus pa utrikes ort i 16pande rikning innestdende
medel.

Mom. 2. Utdver det enligt mom. 1 medgivna belopp vare riksbanken beréttigad till en
sedelutgivning av hogst fyrtiofem miljoner kronor under villkor att de pé grund hérav
utgivna sedlar motsvaras av foljande tillgdngar sammanriknade:

a) latt sdljbara utlindska statspapper;
b) statens, allménna hypoteksbankens och andra inhemska obligationer, som & utldndsk



bors noteras; och

c) vixlar, betalbara inom eller utom riket.

Rorande den metalliska kassan stadgades 1 § 6, att den skulle omfatta allt
inom landet befintligt, banken tillhorigt svenskt och utldndskt guldmynt, o-
myntat guld samt, till hogst en femtedel, silvermynt, praglat enligt 1873 ars kon-
vention. Den metalliska kassan skulle uppga till léagst 15 milj. kr. Men detta
minimibelopp skulle hdjas med 30 % av den del av den tickningsfria sedel-
kontingenten, som ldg mellan 35 och 45 milj. kr.!

Denna anordning &r av intresse sidrskilt i det hénseendet, att kvottickning
harmed faktiskt tillimpades for en del av sedelstocken, som ldg mellan den
tdckningsfria och den heltickta delen. Héri ligger upprinnelsen till det blandade
system, som sedan utvecklades.

En annan viktig nyhet var bestimmelserna om supplementdr téickning. Av-
sikten med dessa bestimmelser var »att ytterligare betrygga dven de metalliskt
obetidckta sedlarnas inldsen» (1881 ars bankkommittés betéinkande s. 263). Da
kommittén foreslog en sddan Okning av riksbankens sedelutgivningsrétt, att
riksbanken dven utan att vdsenligt 0ka sin metalliska kassa skulle kunna &ver-
taga en del av de enskilda bankernas sedelutgivning, ansdg den lampligt att pa
detta sétt skydda inlosningen.

En tredje nyhet av principiellt intresse var, att foliordkningar och utelopande
postvixlar uteslotos frdn den berdknade summa, for vilken tdckning erfordrades.
Endast de verkligen utelopande sedlarna behdvde alltsd hiddanefter tickas. An-
ledning till denna reform synes i frimsta rummet ha varit en 6nskan att vidga
grinserna for riksbankens sedelutgivningsritt pa ett sitt, som icke kom till
uttryck i en hgjning av den tidckningsfria kontingenten. Men kommittén an-
forde aven det skilet, att de gillande bestimmelserna voro inkonsekvent
utformade, i det att endast foliordkningar och postvixlar inrdknades i sedel-
stocken, medan andra avistaskulder, som hénforde sig till upp- och avskriv-
ningsrikningar eller till beviljade kassakreditiv, uteslotos fran tidcknings-
reglerna (j fr s. 319 -- 20).

Genom 1897 ars lag for Sveriges Riksbank, som trddde i kraft vid ingédngen
av ar 1899, overfordes all sedelutgivning efter en viss Overgingsperiod till
riksbanken, i huvudsaklig 6verensstaimmelse med det forslag, som framlagts av
1889 é&rs bankkommitté i ett betdnkande av &r 1890. Det blev darfor nod-
vindigt att i detta sammanhang ytterligare 6ka riksbankens sedelutgivningsritt.
Paragraferna rorande sedelutgivningsritten dndrades darvid pa foljande sitt:
den sedelkontingent, for vilken endast supplementdr tidckning erfordrades,
hojdes till 100 milj. kr.; for den metalliska kassan, som nu endast skulle
omfatta inom landet befintligt guldmynt och omyntat guld, stadgades ett
minimum av 25 milj. kr., som skulle héjas med 30 % av det belopp av sedel-
méngden, som lag mellan 60 och 100 milj. kr. Konsekvenserna hirav blevo
foljande: en metallisk kassa p& 25 milj. kr. medforde en sedelutgivningsritt pa
85 milj. kr. med tilligg av ett belopp svarande mot riksbankens guld i utlandet
och utlandska valutor; vid en 6kning av den metalliska kassan till 37 milj. kr.
Okades sedelutgivningsritten till 137 milj. kr.; dérefter krdvdes full guld-
tdckning av sedlarna. Den helt tickningsfria kontingenten hade alltsd hojts fran
35 till 60 milj. kr. och den kontingent, fér vilken kvottickning tillimpades,
fran 13 till 52 milj. kr.

En definitiv 6vergang till ett blandat kontingent- och kvottickningssystem
skedde genom 1901 éars lag angdende vissa éndringar i riksbankslagen, som
baserades pa ett av sédrskilda kommitterade ar 1900 avgivet betéinkande. Enligt
denna lag fingo paragraferna om sedelutgivningen foljande lydelse:

' Denna anordning motiverades av 1881 ars bankkommitt¢ pd foljande sitt (s. 264): »Det har
namligen ansetts foga ldmpligt att vid en stark stegring av sedelemissionen utover dess vanliga
granser banken skulle kunna alltjimt bibehalla sin kassa vid dess ldgsta stindpunkt, och man har
foljaktligen velat genom detta stadgande dldgga banken att vid sddant forhallande i ndgon man Oka
dven sina invéxlingsfonder for att vid det sannolika snara aterstrommandet till banken av sedlarna
kunna intaga desamma utan vidtagande av sérskilda och mojligen storande atgérder.»



638.

Riksbanken &dger rétt att utgiva sedlar till det belopp, som motsvaras av foljande kassa-
tillgangar:

a) metallisk kassa, s berdknad, som i 8 § sdgs;

b) pa utrikes ort nedsatt eller under transport dirifran varande, mot sjofara forsdkrat guld-
mynt eller omyntat guld,;

c) hos bank eller bankir pa utrikes ort i 16pande rikning innestdende medel, efter avdrag
av riksbankens skuld i dylik rédkning.

7 8.

Utdver det enligt 6 § medgivna belopp &r riksbanken beréttigad till en sedelutgivning av
ett hundra miljoner kronor, samt didrest den metalliska kassan Overstiger fyrtio miljoner
kronor, av ytterligare ett belopp, uppgaende hogst till den summa, varmed den metalliska
kassan overstiger fyrtio miljoner kronor.

Riksbankens utelopande sedlar skola till den del de Overstiga de i 6 § omnidmnda
kassatillgdngar motsvaras av foljande tillgangar sammanréknade:

a) latt sdljbara utldndska statspapper;

b) statens, allménna hypoteksbankens och andra inhemska obligationer, som a utlindsk
bors noteras;

¢) vixlar, betalbara inom eller utom riket.

8 §.
Séasom riksbankens metalliska kassa skall berdknas allt riksbanken tillh6rigt och inom
landet befintligt svenskt och utlandskt guldmynt samt omyntat guld. Metalliska kassan ma
¢j bibehallas vid lagre belopp an fyrtio miljoner kronor.

Under forutséttning att den metalliska kassan icke understeg 40 milj. kr. fick
riksbanken enligt dessa bestimmelser ritt att utge sedlar till ett belopp, som med
60 milj. kr. oversteg den metalliska kassans dubbla belopp jadmte beloppet av
guld i utlandet och utlindska tillgodohavanden. Darmed var grunden lagd for
den kombination av kvotdels- och kontingentsystem, som skulle komma att
tillampas for sedelutgivningen i Sverige dnda fram till 1948, d& tidcknings-
bestammelserna suspenderades. Enligt detta system skulle den metalliska kassan
uppgd till minst hélften av den sedelmingd, som Oversteg en viss tdckningsfri
kontingent.

I betdnkandet av ar 1900 éaterfinnes icke nidgon nidrmare motivering for detta
system. De sakkunniga framhélla endast, att de i England, Tyskland, Norge och
Danmark tillimpade tickningssystemen icke mana till efterfoljd i Sverige, utan
att det ar lampligare att vid en 6kning av sedelutgivningsritten gad en medelvig
mellan de gillande bestimmelserna och ett av bankofullmiktige samma &ar av-
givet forslag. Enligt detta skulle riksbanken mot 25 milj. kr. i metallisk kassa fa
utge 125 milj. kr. sedlar, varefter skulle tilldmpas en kvottickning av 40 %.

Efter framstillning av fullméktige i slutet av ar 1912 genomfoérdes ar 1913 en
ny Okning av sedelutgivningsritten, varvid samtidigt ifragavarande paragrafer
omredigerades pa foljande sétt:

68§.
Riksbanken dger att utgiva sedlar till det belopp, som motsvaras av dubbla summan av

riksbankens metalliska kassa, sd berdknad som i 8 § sdgs, samt déarutover till ett belopp av
etthundratjugufem miljoner kronor.
78.
Riksbankens utelopande sedlar skola till den del de Gverstiga bankens metalliska kassa
motsvaras av foljande tillgdngar sammanridknade:
a) latt séljbara statspapper;
b) allméinna hypoteksbankens och konungariket Sveriges stadshyptekskassas obligationer
dvensom andra inhemska obligationer, som noteras i utlindsk bors;
c) pa utrikes ort nedsatt eller under transport dirifrdn varande, mot sjofara forsédkrat
guldmynt eller omyntat guld;
d) vixlar, betalbara inom eller utom riket;
e) hos bank eller bankir pa utrikes ort i rikning innestaende, inom sex manader till
betalning foérfallna medel, efter avdrag av riksbankens skuld i dylik rdkning.
88.
Sasom riksbankens metalliska kassa skall berdknas allt riksbanken tillhérigt och inom landet
befintligt svenskt och utlindskt guldmynt samt omyntat guld. Metalliska kassan ma ej
bibehallas vid lagre belopp &n sjuttiofem miljoner kronor.



265§.

Riksbanken skall innehava minst ett belopp, som motsvarar reservfonden, i foljande till-
gangar:

a) latt séljbara utldndska statspapper;

b) véxlar betalbara utom riket;

¢) hos bank eller bankir pd utrikes ort i ridkning innestdende, inom sex manader till
betalning forfallna medel, efter avdrag av riksbankens skuld i dylik rdkning;

aliggande det fullmiktige, att, i hindelse dessa tillgdngar ndgon gang nedgé sa att de
tillsammans ej motsvara reservfonden, sa fort sig gora later, &nyo uppbringa dem till ett
mot reservfonden svarande belopp.

Darmed hade alltsd den betydelsefulla &@ndringen gjorts, att de utldndska
valutorna, som &nda sedan ar 1845 hade fatt tjina som primér tickning, over-
fordes till den sekunddra tdckningen. Den av fullméktige hdrfor anforda
motiveringen gick ut pd att sedelutgivningsréttens direkta beroende av dessa
behéllningar skulle vara dgnat att minska elasticiteten av samma ritt. Samtidigt
gjordes den éndringen i § 26, att forutom utldndska statspapper dven utrikes
véxlar och utrikesbehallningar finge inrdknas i de tillgdngar, som skulle mot-
svara reservfonden.

D4 riksbankens utldndska tillgodohavanden under det sista artiondet hade
varierat mellan 25 och 35 milj. kr., inskrdnkte sig den verkliga 0kning av
sedelutgivningsritten, som blev resultatet av denna reform, till 30 a 40 milj.
kr., vilken 6kning var motiverad av omséttningens behov.

Da virldskriget gjorde en ny Okning av sedelutgivningsritten nodviandig,
infordes genom lagéndring ar 1914 foljande stycke i 6 §:

Om sadant med hénsyn till krig, krigsfara eller svar penningkris prévas oundgéngligen
nodigt, ma Konungen och Riksdagen samfillt eller, om Riksdagen ej &r samlad, Konungen
péa framstillning av fullméktige i riksbanken och efter samrad jamvél med fullmaktige i
riksgildskontoret medgiva riksbanken att utgiva sedlar till ett belopp av ytterligare hogst
etthundratjugufem miljoner kronor; aliggande det fullméaktige i riksbanken att, s snart
ske kan, ur den allménna rorelsen indraga sedlar till belopp, motsvarande vad som pa
grund av sdlunda medgiven 6kning av sedelutgivningsritten ma hava utgivits.

Samtidigt bestdmdes, att i den supplementira tickningen dven finge inrdknas
1an mot sddana vardepapper som vore tickningsgilla.

Ar 1915 omformulerades 6 § s, att det tillkom »Konungen och riksdagen
samfallty att lamna det ifrdgavarande medgivandet. Det Konungen ensam
givna bemyndigandet flyttades till en sérskild forfattning men fornyades ej
aren 1916 och 1917.

Ar 1918 kulminerade prisstegringen och dirmed rérelsens behov av omsiitt-
ningsmedel. Det blev darfér noédvéndigt att under detta ar taga den i 6 § om-
ndmnda extra sedelutgivningsrétten i ansprak. Men dd dven denna kontingent
visade sig vara otillracklig, gavs bemyndigande &t Konungen att ge riksbanken
tillstdnd att under begridnsad tid utge ytterligare en sedelkontingent & hogst 125
milj. kr. Dessa extraordinira rittigheter avvecklades sedan successivt.

Ar 1930 bestimdes omfattningen av den ordinira sedelutgivningsritten till
250 milj. kr. utdéver dubbla metalliska kassan, for vilken minimibeloppet hojdes
fran 75 till 150 milj. kr. Samtidigt bestdmdes, att d&ven guld i utlandet, intill 15 %
av metalliska kassan, finge inrdknas i densamma.

Ar 1932, sedan guldmyntfoten dvergivits, fingo bestimmelserna i 6 § om den
extraordindra sedelutgivningsritten en ny avfattning. Konungen aterfick sin ratt
att, dd riksdagen ej ar samlad, ldmna det ifrigavarande medgivandet at riks-
banken. Samtidigt vidgades forutséttningarna for réttens begagnande till »utom-
ordentliga omstindigheter» och hodjdes sedelkontingenten till 350 milj. kr.
Dirjamte vidtogs en lagidndring i friga om den omfattning, vari utlanade medel
finge inréknas i den supplementira tickningen.

Ar 1933 hojdes den ordinira sedelutgivningsritten till 350 milj. kr. utdver
dubbla metalliska kassan. I den skrivelse, som ldg till grund for denna lag-
andring, sade sig fullmiktige tidigare ha Gvervégt en principiell omlidggning av



bestdmmelserna om sedelutgivningen, sd att riksbanken medgaves ritt att utge
sedlar till ett belopp, som med en fix kontingent Oversteg guldkassan. Full-
maéktige hade emellertid kommit till den slutsatsen, att tidpunkten &nnu icke var
kommen f6r en lagstiftning pa lédngre sikt.

Vid utfardandet av riksbankslagen av ar 1934 vidtogos endast redaktionella
andringar i paragraferna rorande riksbankens sedelutgivningsratt.

I syfte att mojliggora den storre elasticitet i penningsystemet, som pékallades
av da rddande forhéllanden, utfirdades den 22 december 1939 lag (nr 895) an-
gdende ratt for Konungen att meddela sdrskilda bestdmmelser om riksbankens
sedelutgivning och bankrdrelse m.m. Denna lag géllde ursprungligen till och
med den 31 mars 1940 men erhdll dérefter fortsatt giltighet, sista gdngen genom
lag den 16 maj 1947 (nr 194), enligt vilken giltighetstiden utstrdcktes till och
med den 30 juni 1948. Lagen i fraga utgjorde ett led i krigsarens beredskaps-
lagstiftning och hade karaktiren av en fullmaktslag, tillamplig vid krig eller
krigsfara, vari riket befann sig, eller eljest under utomordentliga, av krig foran-
ledda forhallanden.

Med stod av 1939 érs lag utfairdade Kungl. Maj:t kungoérelsen den 31 januari
1940 (nr 54) med viss bestdmmelse angdende riksbankens metalliska kassa,
varigenom stadgandet i 11 § forsta stycket riksbankslagen angdende metalliska
kassan temporirt sattes ur kraft. 1 sagda kungorelse forordnades, att sdsom
riksbankens metalliska kassa skulle riknas allt riksbanken tillhérigt guld. De i
riksbankslagen givna begrinsningarna for sedelutgivningsritten, vilka samman-
hingde med guldets placering, hade ndmligen ansetts ldgga hinder i vigen for en
sddan fordelning av riksbankens guldbehéllning, som ur sdkerhetssynpunkter
varit mest betryggande. Samtidigt bestimdes genom sérskilt Kungl. brev att vid
berdkningen av sedelutgivningsritten guldet skulle upptagas till dagsvérdet i
stéllet for till bokforingsvirdet.

Sedermera utfirdade Kungl. Maj:t, likaledes med stod av 1939 ars lag, den 14
februari 1947 kungorelse (nr 31) med viss bestimmelse angdende riksbankens
sedelutgivning, varigenom Okning medgavs av det belopp, varmed sedelut-
givningen jamlikt 9 § forsta stycket riksbankslagen finge Overstiga dubbla
summan av metalliska kassan. Genom kungorelsen okades sdlunda nédmnda
belopp fran 350 till 1 400 miljoner kronor. Genom kungorelse den 20 juni 1947
(nr 251) okades beloppet ytterligare till 2 500 miljoner kronor.

1939 éars fullmaktslag, som upphorde att gdlla med utgdngen av juni manad
1948, ersattes av lagen den 28 maj 1948 (nr 248) med sirskilda bestimmelser
rorande riksbankens sedelutgivning.

I sistndmnda lag stadgades, att under tiden fran och med den 1 juli 1948 till
och med den 30 juni 1949 skulle gilla, i stillet for vad i 9 § och 11 § forsta
stycket riksbankslagen finnes stadgat, att riksbanken finge utgiva sedlar till ett
belopp av hogst 3 200 miljoner kronor (1 §). Dérest s& med hénsyn till
utomordentliga omstindigheter provades nodigt, bemyndigades Konungen att,
om riksdagen ej vore samlad, pd framstéllning av fullméktige i riksbanken och
efter samrdd med fullméktige i riksgéildskontoret medgiva riksbanken att utgiva
sedlar till ett belopp av ytterligare hogst 700 miljoner kronor. Dylikt av
Konungen ldmnat medgivande skulle, dérest detsamma icke godkéndes av
riksdagen inom tjugu dagar fran det riksdagen ater sammantritt, efter utgangen
av ndamnda tid upphora att gélla (2 §). I lagen foreskrevs dérjamte att som
riksbankens metalliska kassa skulle rdknas allt riksbanken tillhorigt guldmynt
och omyntat guld (3 §).

1948 ars lag har under de f6ljande aren ersatts med liknande lagar, genom
vilka riksbankens sedelutgivningsrétt successivt hojts pa sétt nedan anges:

fr.o.m. den ljuli 1949 3 500 milj. kr.
» » ljuli 1951 4100 » »
» » 20 dec. 1951 4400 » »
» » ljuli 1952 4800 » »
» » 16 dec. 1953 5100 » »

» » ljuli 1954 5500 » »



»

»

1juli

1955

5800 »

»



